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L'enquesta, elaborada per la Cambra de Comercg i Industria de Terrassa i I'Institut
d’Estadistica de Catalunya (Idescat), s’ha realitzat durant el mes d’octubre del
2015 mitjangant entrevistes telefoniques directes a empresaris dels dotze
municipis de la demarcacié de la institucid, representatius de tots els sectors
economics (industria, construccidé, comerg i serveis). La mostra comprén 566
empreses i el marge d’error estimat és del 4,10%.

CLIMA EMPRESARIAL DE LA DEMARCACIO DE TERRASSA

VALORACIO DE LA SITUACIO ACTUAL

e L’evolucié de l'activitat economica durant el tercer trimestre de 2015 presenta
una situacid de continuitat i de manteniment, per al conjunt d‘activitats
econoOmiques, en relacié al trimestre anterior. El valor del saldo es modera
lleugerament en relacio al segon trimestre (10,5 punts vs 11,5 punts), pero es
manté dins dels valors positius.

e Amb aquest trimestre sén ja 4 trimestres consecutius amb un valor positiu de
l'indicador de marxa dels negocis i, per tant, es manté la situacié de
recuperacio i creixement.

e L'analisi per sectors mostra diferents comportaments durant el trimestre. El
sector de la construccié torna a mostrar valors negatius de l'indicador de
marxa dels negocis, amb un valor de -6,2 punts, després de tres trimestres
consecutius de creixement.

e La industria, en el seu conjunt, mostra un valor de +2,5 l'indicador i entra en
valors positius, fet que no es donava des del 1r semestre de 2011, quan el
valor va ser de +8,1 punts. Dins del sector industrial, la indUstria textil, la
industria metal-lUrgica i de fabricacié de productes metal-lics i la de fabricacid
d’equips mecanics, eléctrics, electronics i Optics presenten indicadors positius
(25,3 punts, 16,9 punts i 18,6 punts, respectivament).
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e Per la seva banda, la industria alimentaria; la indUstria de la fusta, suro, paper
i arts grafiques i la indUstria quimica, mostren valors negatius de -33,8 punts,
-27,5i -3,0 respectivament.

e El sector del comerg segueix mostrant un valor positiu de I'indicador sobre la
marxa dels negocis (+14,3 punts) i encadena 2 trimestres consecutius amb
valors positius.

e Pel que fa al sector serveis, mostra un saldo de 15,7 punts positius, valor
lleugerament inferior al del trimestre anterior perd que no fa preveure un
canvi de tendéncia en I'evolucié del sector.

e S’encadenen, per tant quatre trimestres consecutius de valors positius dels
indicadors que, malgrat la lleu moderacié en l'evolucié durant el tercer
trimestre, no es preveu un canvi de tendéncia per al conjunt d’activitats de la
demarcacio.

Grafic 1. Marxa dels negocis per al conjunt d’activitats empresarials
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Grafic 2. Marxa dels negocis. Conjunt de la industria
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Grafic 3. Marxa dels negocis. Construccio
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Grafic 4. Marxa dels negocis. Comerg
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Grafic 5. Marxa dels negocis. Serveis

Marxa dels negocis - Serveis

80.0

60.0

50.0

30.0

20.0

1.0
0.0 =

3/2014 4/2014 1/2015 2/2015 3/2015

—&— A lalca —&— Estable —8— Alabaixa —8— Sado

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de 'Enquesta de clima empresarial

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
Situacio per al 3r trimestre del 2015 - Expectatives per al 4t trimestre 5



E]]]]j Generalitat de Catalunya
- Wl Institut d’Estadistica de Catalunya

La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

EXPECTATIVES PER AL PROPER TRIMESTRE

e Les expectatives per al quart trimestre per al conjunt d’activitats economiques
fan preveure un tancament positiu de I'exercici. Amb un valor de 17,5 punts
positius, l'indicador millora tant en relacid al trimestre anterior com en relacio
a les expectatives per al quart trimestre de 2014, quan el valor va ser de -0,8
punts.

e Tots els sectors d’activitat mostren expectatives positives per al quart
trimestre (fins i tot el sector de la construccid) i, en tots els casos, els valors
superen les valoracions de la marxa dels negocis per al tercer trimestre.

e Les millors expectatives les presenta el sector comerg amb 22 punts positius.
Aquesta situacié també es va donar fa un any, amb un valor molt menor,
motivat, molt probablement, pel factor estacional al coincidir les festes de
Nadal durant I'4ltim trimestre de I'any.

e El sector serveis mostra unes expectatives molt positives per al quart
trimestre (21,8 punts) i supera el valor per al tercer trimestre i el valor de les
expectatives mostrades durant I'anterior enquesta

e Per la seva banda, el sector de la construccidé presenta un valor d’expectatives
de positives d’1,3 punts. Després de tres trimestres consecutius de valoracions
positives, durant el tercer trimestre no s’han confirmat les expectatives
positives mostrades a I'anterior enquesta i la valoracid negativa per al tercer
trimestre marca clarament les expectatives més properes del sector, que
baixen sensiblement, tot i que es mantenen dins de la franja positiva.

e Pel que fa al sector industrial, presenta el millor valor d’expectatives de I'any
amb 10,7 punts coincidint, també, amb la valoracié positiva del trimestre. Dins
de la industria hi ha activitats que mostren expectatives negatives, com la
induUstria alimentaria (-23,7 punts) i la indUstria de la fusta, suro, paper i arts
grafiques (-3,3 punts).
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Grafic 6. Expectatives per al 4t trimestre del 2015. Conjunt d’activitats empresarials
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Grafic 7. Expectatives per al 4t trimestre del 2015. Conjunt de la industria
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Grafic 8. Expectatives per al 4t trimestre del 2015. Construccio
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Grafic 9. Expectatives per al 4t trimestre del 2015. Comerg
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Grafic 10. Expectatives per al 4t trimestre del 2015. Serveis
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Taula 1. Marxa del negoci per sectors d'activitat
Trimestre actual i expectatives per al proper trimestre

Saldo Saldo
Trimestre actual Expectatives per al proper trimestre
Total sectors 10.5 17.5
Induastria 2.5 10.7
Construccié -6.2 1.3
Comerg 14.3 22.0
Serveis 15.7 21.8

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de I'Enquesta de clima empresarial

Taula 2. Altres indicadors de clima empresarial per sectors d'activitat
Trimestre actual i expectatives per al proper trimestre

Saldo Saldo
Trimestre actual Expectatives per al proper trimestre
Ocupacio
Total sectors 6.5 5.5
Industria 9.1 2.9
Construccié -1.8 -1.1
Comerg 4.1 8.4
Serveis 7.7 6.7
Nivell de preus
Total sectors -4.3 -0.9
Industria -1.5 -0.2
Construccié -6.1 -4.8
Comerg -6.1 0.8
Serveis -4.6 -1.3

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de I'Enquesta de clima empresarial
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Grafic 11. Marxa del negoci per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives
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Grafic 12. Evoluci6 de I'ocupacio per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0 -

0.0 -

-2.0

-4.0
Total sectors Industria Construccié Comerg Serveis

M Saldo trimestre actual M Saldo expectatives per al proper trimestre

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de 'Enquesta de clima empresarial

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
Situacio per al 3r trimestre del 2015 - Expectatives per al 4t trimestre 11



Generalitat de Catalunya
Institut d’Estadistica de Catalunya

La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

Grafic 13. Evoluci6 del nivell de preus per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives
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GRAU D’UTILITZACIO DE LA CAPACITAT PRODUCTIVA

e El grau d'utilitzacié de la capacitat productiva se situa en el 70,2%, 1,7 punts
percentuals superior al valor de mitjana assolit durant el trimestre anterior.

e La industria de la fusta i el suro, paper i arts grafiques; la industria del metall i
la indUstria de fabricacié d’equips mecanics, eléctrics, electronics i Optics
mostren valors del grau d’utilitzacié de la capacitat productiva superiors a la
mitjana (71,4%, 71,9% i 82,8% respectivament). En el cas d’aquest ultim
sector segueix mostrant valors propers a la plena utilitzacid de la capacitat
productiva amb valors superiors al 80%.

e La resta d’activitats industrials es troba per sota del valor mitja assolit pel
conjunt del sector i, exceptuant la inddstria quimica, que augmenta, totes
baixen en comparacié amb el grau d’Us assolit durant el trimestre anterior.

Grafic 14. Grau d’utilitzacié de la capacitat productiva a la indastria. 3r trimestre del 2015
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e Les expectatives d’utilitzacié de la capacitat productiva per al quart trimestre
del 2015 se situen en el 70,1% de mitjana i, per tant, no s’esperen canvis
significatius en relacio al tercer trimestre.

e Es preveu que les activitats industrials d’alimentacié; de la fusta i el suro,
paper i arts grafiques; la industria de fabricacié d’equips mecanics, electrics,
electronics i oOptics i la indUstria del metall se situin per sobre de la mitjana
amb el 71,4%, 71,5%, 70,9% i el 84,3%, respectivament.

e En el cas d’aquest Ultim sector, es mantenen les previsions de situar-se per
sobre del 80%, valor proper a la plena capacitat utilitzada i que, si es manté,
pot requerir noves inversions en equips productius.

Grafic 15. Grau d’utilitzacié de la capacitat productiva a la industria
Expectatives per al 4t trimestre del 2015
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INDEX DE CONFIANGA EMPRESARIAL

L'index de confianca empresarial es modera lleugerament i manté els
valors positius

e L'any 2015 segueix també amb un valor positiu de l'index de confianga
empresarial per al conjunt d’activitats empresarials de la demarcacié (+5,8
punts). Es modera lleugerament en relacié al segon trimestre degut al lleu
descens en la valoracié de la marxa dels negocis. L'indicador de confianca es
manté dins dels valors positius per quart trimestre consecutiu.

e L’analisi per sectors mostra I'evolucié a la baixa del sector de la construccio,
degut a les valoracions a la baixa de la marxa dels negocis, 'ocupacio i del
comportament del nivell de preus del sector, aixi com les baixes expectatives
de millora a curt termini.

Grafic 16. Index de confianca empresarial. Total sectors
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Grafic 17. index de confianca empresarial. Sector de la indastria
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Grafic 18. Index de confianca empresarial. Sector de la construccié
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Grafic 19 Index de confianca empresarial. Sector del comerg
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Grafic 20. Index de confianca empresarial. Sector

serveis.

Serveis

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

-20.0

-25.0

-30.0

1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 1/2015 2/2015 3/2015

| i pectati == Indicador de confiana

Font: Elaboracié propia a partir de I'Enquesta de clima empresarial, realitzada per la Cambra
de Comerg de Terrassa i I'Idescat

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
Situacio per al 3r trimestre del 2015 - Expectatives per al 4t trimestre 17



E]Iﬂj Generalitat de Catalunya
- WY Institut d’Estadistica de Catalunya

La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

Composicié de I'index de confianca empresarial

Saldos: diferéncia entre els percentatges de les respostes augmenta i disminueix.

Situacio

Mitjana dels saldos de les variables seglients:
= Marxa dels negocis

= Evolucié de I'ocupacio

= Evolucio dels preus de venda

Expectatives

Mitjana dels saldos de les variables seglents:

= Previsié de la marxa dels negocis per als propers tres mesos

= Previsié de I'evolucié de I'ocupacio per als propers tres mesos

= Previsié de I'evoluci6 dels preus de venda per als propers tres mesos

Index de confianca empresarial

Mitjana dels saldos de valoracid i expectatives de les variables seglents:
= Situacid i expectatives de la marxa dels negocis

= Sjtuacid i expectatives de I'evolucié de I'ocupacio

= Situacié i expectatives de I'evolucié dels preus de venda

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
Situacio per al 3r trimestre del 2015 - Expectatives per al 4t trimestre 18



