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L'enquesta, elaborada per la Cambra de Comerg i IndUstria de Terrassa i I'Institut
d’Estadistica de Catalunya (Idescat), s’ha realitzat durant el mes d’abril del 2015
mitjangant entrevistes telefoniques directes a empresaris dels dotze municipis de
la demarcacié de la institucid, representatius de tots els sectors economics
(indUstria, construccid, comerg i serveis). La mostra comprén 541 empreses i el
marge d’error estimat és del 4,20%.

CLIMA EMPRESARIAL DE LA DEMARCACIO DE TERRASSA

VALORACIO DE LA SITUACIO ACTUAL

e Comenca l'any 2015 amb una clara tendéncia a la millora de la marxa dels
negocis per al conjunt d’activitats de la demarcacié de Terrassa. Per al 27,5%
de les empreses la marxa dels negocis ha millorat en relacié amb I'Ultim
trimestre de 2014, amb un saldo positiu de 8,7 punts.

e S’encadenen, per tant, dos trimestres amb saldo positiu, fet que no es donava
des del primer semestre del 2007.

e Per la seva banda, el 53,7% de les empreses considera que l'activitat s’ha
mantingut durant el primer trimestre, en comparaci6 amb el trimestre
anterior.

e Sectorialment, la situacid ha estat més diversa. La industria manté els
indicadors negatius (-4,5 punts), perd millora en 4,2 punts el saldo en relacié
amb el trimestre anterior. Dins del sector industrial, la industria teéxtil, la
quimica i la de fabricacié d’equips mecanics, eléctrics, electronics i Optics
presenten indicadors positius (11 punts, 16,3 punts i 5,1 punts,
respectivament). La resta de sectors industrials es mantenen en zona negativa
amb comportaments molt diversos en cada cas.

e El sector de la construccié segueix mostrant un saldo positiu (+9,7 punts), tot
i que baixa en 2,6 punts comparant amb el trimestre anterior. També hem de
retrocedir fins al primer semestre del 2007 per trobar un indicador positiu en
aquest sector.
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e El sector del comerg torna a presentar un valor negatiu de l'indicador sobre la
marxa dels negocis. Tot i que per a un 75% de les empreses l'activitat ha
millorat o s’ha mantingut estable, encara hi ha un 25% d’empreses que
consideren que l'activitat ha baixat durant el primer trimestre d’enguany.

e Un cop més, ens trobem davant de factors estacionals, als quals és molt
sensible aquest sector.

e Pel que fa al sector serveis, mostra un saldo de 19,3 punts i millora en 16,9
punts en relaci6 amb el 4t trimestre del 2014, valor maxim des del 2n
semestre del 2007.

e Tot i que encara no es pot parlar de plena recuperaciéo economica, s'encadenen

dos trimestres consecutius de valors positius dels indicadors i amb tendéncia a
l'alga.

Grafic 1. Marxa dels negocis per al conjunt d’activitats empresarials
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Grafic 2. Marxa dels negocis. Conjunt de la industria
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Grafic 3. Marxa dels negocis. Construccio
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Grafic 4. Marxa dels negocis. Comerg
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Grafic 5. Marxa dels negocis. Serveis
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EXPECTATIVES PER AL PROPER TRIMESTRE

e Les expectatives per al segon trimestre d’enguany presenten un valor positiu
de 14,6 punts, augmenten en 12,2 punts en relacié amb les expectatives
mostrades durant el trimestre anterior i superen en gairebé 6 punts la
valoracio del primer trimestre.

e Tots els sectors d’activitat mostren expectatives positives per al segon
trimestre i els valors milloren de forma notable tant en comparacié amb el
trimestre anterior com en relacid6 amb la valoracié de la marxa dels negocis
per al primer trimestre.

e Les millors expectatives les presenta el sector serveis, amb un saldo de 18,4
punts. Aquest valor es troba lleugerament per sota de la valoracié del primer
trimestre (0,9 punts), fet que no s’ha d’interpretar de forma negativa atesa la
trajectoria del sector, que ja acumula tres trimestres consecutius amb
indicadors positius.

e El sector del comer¢ mostra unes expectatives molt positives per al segon
trimestre, les quals caldra confirmar un cop hagi passat aquest. Novament ens
trobem, molt probablement, davant de factors estacionals als quals el sector
es troba forca vinculat. El valor de les expectatives és de 17,1 punts positius,
valor molt significatiu després de la valoracio del primer trimestre.

e Per la seva banda, el sector de la construccié presenta un valor d’expectatives
de 17,3 punts. El sector acumula dos trimestres consecutius de valoracions
positives i, si es confirmen aquestes expectatives, seria un indicador clar de
I'inici de la recuperacid del sector.

e Pel que fa al sector industrial, s’evidencia un valor d’expectatives positives
(+3,9 punts) per al conjunt del sector. Dins de la indUstria hi ha activitats que
mostren expectatives negatives, com la industria alimentaria (-6,8 punts) i la
industria de la fusta, el suro, el paper i les arts grafiques (-0,9 punts).

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
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Grafic 6. Expectatives per al 2n trimestre del 2015. Conjunt d’activitats empresarials
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Grafic 7. Expectatives per al 2n trimestre del 2015. Conjunt de la indastria
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Grafic 8. Expectatives per al 2n trimestre del 2015. Construccié

Expectatives - Construccié
80.0
67.3
60.0
O—
57.6 = L
4.4
5 54.2 52.4

40.0 s7.8
20.0
0.0
-20.0
-40.0

2/2014 3/2014 412014 1/2015 2/2015
—8— A ralca —=— Estable —8— Alabaixa —&— saido

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de 'Enquesta de clima empresarial

Grafic 9. Expectatives per al 2n trimestre del 2015. Comerg
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Grafic 10. Expectatives per al 2n trimestre del 2015. Serveis
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Taula 1. Marxa del negoci per sectors d'activitat
Trimestre actual i expectatives per al proper trimestre

Saldo Saldo
Trimestre actual Expectatives per al proper trimestre
Total sectors 8,7 14,6
Industria -4,5 3,9
Construccié 9,7 17,3
Comerg -0,3 17,1
Serveis 19,3 18,4

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de I'Enquesta de clima empresarial

Taula 2. Altres indicadors de clima empresarial per sectors d'activitat
Trimestre actual i expectatives per al proper trimestre

Saldo Saldo
Trimestre actual Expectatives per al proper trimestre
Ocupacio
Total sectors 4,8 8,1
Inddstria 4,1 -0,4
Construccid 5,6 3,1
Comerg 1,8 3,2
Serveis 6,3 15,6
Nivell de preus
Total sectors -3,9 0.8
Industria -0,3 4,0
Construccid -12,8 -4,8
Comerg 2,3 6,8
Serveis -6,9 -2,6

Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de ’'Enquesta de clima empresarial
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Grafic 11. Marxa del negoci per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives
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Grafic 12. Evoluci6 de I'ocupacié per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives
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Grafic 13. Evolucio del nivell de preus per sectors d’activitat
Trimestre actual i expectatives
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GRAU D’UTILITZACIO DE LA CAPACITAT PRODUCTIVA

e El grau d'utilitzacié de la capacitat productiva se situa en el 66,4%, 2,5 punts
percentuals superior al valor de mitjana assolit durant el trimestre anterior.

¢ Nomeés la indUstria téxtil i la indUstria fabricant d’equips mecanics, eléctrics,
electronics i optics han assolit un grau d’Us de la capacitat productiva superior
a la mitjana (77,2% i 75,5 respectivament), i milloren en relaci6é amb el
trimestre anterior.

e La resta d’activitats industrials es troba per sota del valor mitja assolit pel
conjunt del sector i, exceptuant la induUstria quimica, totes baixen en
comparacié amb el grau d’Us assolit durant el trimestre anterior.

Grafic 14. Grau d'utilitzacié de la capacitat productiva a la indistria. 1r trimestre del 2015
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e Les expectatives d’utilitzacié de la capacitat productiva per al segon trimestre
del 2015 se situen en el 68,1% de mitjana, valor que supera la mitjana
assolida durant el 1r trimestre d’enguany.

e Es preveu que les activitats industrials téxtils, fusta, suro i arts grafiques i les
de fabricacid d’equips mecanics, eléctrics, electronics i Optics se situin per
sobre de la mitjana amb el 75,8%, el 69,1% i el 80,7%.

e En el cas d’aquest ultim sector, novament preveu situar-se per sobre del 80%,
valor proper a la plena capacitat utilitzada i que, si es manté, pot requerir
noves inversions.

Grafic 15. Grau d’utilitzaci6 de la capacitat productiva a la induastria
Expectatives per al 2n trimestre del 2015
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INDEX DE CONFIANGCA EMPRESARIAL

L'index de confianca empresarial manté els valors positius i supera el
valor del trimestre anterior

e L'any 2015 comenca també amb un valor positiu de l'index de confianca
empresarial per al conjunt d’activitats empresarials de la demarcacié (+5,5
punts), arran de la millora de la marxa dels negocis i de les expectatives
positives per al segon trimestre del 2015.

e En relaci6 amb el quart trimestre del 2014, el valor de l'index de confianca
empresarial augmenta en 5 punts, seguint una tendéncia a l'alga des del
primer trimestre del 2012 i entrant en valors positius des del trimestre
anterior.

Grafic 16. Index de confianca empresarial. Total sectors
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Font: Elaboracié propia a partir de I'Enquesta de clima empresarial, realitzada per la Cambra
de Comerg de Terrassa i I'Idescat
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Grafic 17. Index de confianca empresarial. Sector de la indGstria
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Grafic 18. Index de confianca empresarial. Sector de la construccié

Construccio
10.0
3.0
0.0
100 { [EE8
-20.0
-30.0
-40.0 4
Y
50,0 1
-55.0
-60.0
1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 1/2015
| i p === ndicador de confianca

Font: Elaboracié propia a partir de I'Enquesta de clima empresarial, realitzada per la Cambra
de Comerg de Terrassa i I'Idescat

Informe de conjuntura economica. Demarcacié de Terrassa
Situacio per al 1r trimestre del 2015 - Expectatives per al 2n trimestre 16



AT} Generalitat de Catalunya
= WY Institut d’Estadistica de Catalunya

La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

Grafic 19 Index de confianca empresarial. Sector del comerg
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Grafic 20. Index de confianca empresarial. Sector serveis
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Composicié de I'index de confianca empresarial

Saldos: diferéncia entre els percentatges de les respostes augmenta i disminueix.

Situacio

Mitjana dels saldos de les variables seglients:
= Marxa dels negocis

= Evolucié de I'ocupacio

= Evolucio dels preus de venda

Expectatives

Mitjana dels saldos de les variables seglents:

= Previsié de la marxa dels negocis per als propers tres mesos

= Previsié de I'evolucidé de I'ocupacio per als propers tres mesos

= Previsié de I'evoluci6 dels preus de venda per als propers tres mesos

Index de confianca empresarial

Mitjana dels saldos de valoracid i expectatives de les variables seglents:
= Situacid i expectatives de la marxa dels negocis

= Situacié i expectatives de I'evolucié de I'ocupacio

= Situacié i expectatives de I'evolucié dels preus de venda
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LES INVERSIONS PREVISTES PER AL 2015 I EL
FINANCAMENT EMPRESARIAL

e Durant aquest any 2015 el 66,7% de les empreses no tenen previst realitzar
cap inversio. Les empreses constructores sén les que menys intencié de fer
inversions tenen i, en cas de tenir-ho previst, se centraran Unicament a
Catalunya.

e Dins de la industria, el 47,3% de les empreses han previst fer alguna inversio
a les instal-lacions ubicades a Catalunya, mentre que un 51,6% no en tenen
prevista cap inversié. Un 3,3% de les empreses industrials tenen previst
realitzar alguna inversio a |'estranger.

e Per la seva banda, el 73,1% de les empreses del sector comerg i el 68,5% de
les empreses de serveis no tenen previst fer cap inversié durant aquest any
2015.

Grafic 21. Inversions previstes per al 2015
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Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de I'Enquesta de clima empresarial
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e Com es pot observar en el grafic 22, el principal factor que pot frenar la
inversié empresarial esta relacionat amb la demanda, per a tots els sectors
d’activitat. Aquest fet és un indicador clar que els empresaris adapten les
decisions d’inversié segons les condicions del mercat.

e A banda del factor de la demanda, també destaquen altres factors més
macroeconomics, com la normativa fiscal i aspectes de politica econdmica, que
poden condicionar l'entorn i la confianga dels empresaris sobre la marxa de
I'activitat economica.

e Els aspectes técnics de cada empresa també tenen una influéncia important a
I'hora de planificar les inversions empresarials.

Grafic 22. Valoracioé de 0 a 5 dels factors que limiten la inversié empresarial
1 = Afecta poc 5= Afecta molt
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Font: Cambra de Comerg de Terrassa i Idescat, a partir de I'Enquesta de clima empresarial
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e Quant a la tramitacié de sol-licituds de financament (noves o de renovacio)
des del mes d’agost del 2014, la major part de les empreses no han realitzat
cap tipus de sol-licitud, tal com es detalla en el grafic 23.

e Per a aquelles empreses que si que han tramitat alguna sol-licitud, la majoria
han obtingut una resposta positiva sense cap problema (22,1%), mentre que
prop del 10% de les empreses han obtingut el finangament amb condicions
més exigents.

e També hi ha hagut un percentatge d’empreses (1,2%) que no han acceptat el

finangament ateses les noves condicions massa exigents establertes per les
entitats financeres.

Grafic 23. Sol-licitud de financament empresarial
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