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La novena enquesta de conjuntura elaborada per la Cambra de Comer¢ i Indistria de Terrassa i
['Institut d'Estadistica de Catalunya s’ha realitzat durant el mes de juliol i agost de 2008 mitjancant
entrevistes telefoniques directes a empresaris dels dotze municipis de la demarcaciéo de la
institucio, representatius de tots els sectors economics (inddstria, construccid, comerg i serveis).
La mostra s’ha basat en 352 empreses sobre una poblacié de 21.625 i un error de +5.2%.

1. VALORACIO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2008.

TOTAL SECTORS

Els resultats de l'enquesta de conjuntura corresponents a la valoracié que fan les empreses de
la demarcaci6 de Terrassa en relaci6 al primer semestre de 2008, mostren una situacié
d’estancament en el ritme d’activitat economica per al conjunt de sectors representatius a la
demarcacié. Es confirma, per tant, la situacié de desacceleraci6 de lactivitat esmentada en
l'informe de conjuntura anterior, corresponent al segon semestre de 2007.

El saldo entre respostes positives i negatives en relaci6 a la marxa dels negocis ha estat de
40.5 punts negatius (-15.1 en el semestre anterior), amb un 9.43% de respostes positives i el
49.9% de respostes negatives. Aquest és el valor més baix obtingut des de la publicaci6
d'aquesta série d’enquestes de conjuntura que es van iniciar al segon semestre de 2003 amb la
col-laboracié amb lInstitut d’Estadistica de Catalunya.

En relacié al segon semestre de 2007, el nombre de respostes positives ha baixat 10.9 punts
percentuals, mentre que el nombre de respostes negatives ha augmentat en 14.5 punts
percentuals. Pel que fa a les respostes que manifesten un manteniment del nivell de l'activitat,
ha descendit 3.7 punts percentuals en relacid, al semestre anterior.

Marxa dels negocis. Tots els sectors
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= |a valoracié de levolucid de la cartera de comandes confirma la situaci6 d’estancament de

l'activitat durant el primer semestre de 2008, amb un saldo de respostes de -35.5, originat per
un descens generalitzat de les comandes en tots els sectors d’activitat.

Cartera de comandes. Total sectors
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= La inversi6 en actius fisics s’ha mantingut estable per a la majoria de les empreses, amb un
50.4% de respostes en aquest sentit i un saldo negatiu de respostes de -0.2, el que indica que
el mateix nombre d’empreses han fet inversions superiors i inferiors a les realitzades en
periodes anteriors.

= L'evoluci6 de locupaci6 també mostra simptomes del procés d'estancament, centrat
principalment en els sectors de la inddstria i el comerg, en els quals s’han registrat pérdues de
llocs de treball durant el primer semestre. En la construccid, limpacte ha estat menor, degut a
l'efecte que ha tingut l'augment d’activitat en obra civil durant el primer semestre de 2008.

Evolucié de la ocupacié. Total sectors
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LA INDUSTRIA
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El sector industrial presenta un saldo negatiu de -40.5 punts (-9.0 en el semestre anterior),
provocat principalment pel descens de la cartera de comandes interna, tot i que la demanda
externa també ha patit una davallada important. EL comportament de l'ocupacidé ha estat a la
baixa per al conjunt de la indlstria, indicador que confirma la situacié economica del periode
analitzat.

Marxa dels negocis. Total Industria
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La inddstria alimentaria, presenta un saldo negatiu de -52.6 punts percentuals, (11.1 positiu
durant el semestre anterior), arrossegat principalment pel mal comportament de la demanda
interna, i compensat en part per l'actuacié de les exportacions. EL volum de producte acabat en
els magatzems ha estat baix al final del periode analitzat fet que mostra que, malgrat la
situaci6 actual, les previsions de producci6 i venda han evolucionat conjuntament. Pel que fa a
'ocupacio, s’ha mantingut principalment estable, perd amb clars indicadors de descens.

Per la seva part, la inddstria textil presenta un saldo negatiu en relacié a la marxa dels negocis
de -53.1. En aquest cas, el comportament a la baixa tant de la demanda interna com la
demanda exterior ha estat el responsable del resultat en aquest periode. El sector torna a
entrar en una fase de recessi6 de l'activitat després d'una certa recuperaci6é durant l'any 2006 i
part del 2007. EL comportament de l'ocupaci6 en el sector ha estat clarament a la baixa.

La inddstria del metall també presenta una situaci6 de refredament de lactivitat després d'un
llarg periode de dinamisme, amb un saldo negatiu de -25.3 pel que fa a la valoracié de la marxa
dels negocis. Les causes es troben en la forta davallada de la demanda interna, que no ha estat
compensada pel bon comportament de les exportacions del sector. L'ocupacié també ha tingut
un comportament a la baixa, sequint la tendéncia a la baixa del ritme d’activitat de la inddstria
del metall.

Per la seva banda, la inddstria quimica presenta el saldo negatiu més ampli del sector
industrial, -60.0, (12.0 durant el semestre anterior). En aquest cas, el comportament de la
demanda interna i externa han estat els responsables d'aquest resultats, tot i que el descens de
les exportacions ha estat més moderat. El comportament de locupacié ha estat també a la
baixa, en la mateixa linia que la resta de sectors de la indUstria.
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= Per Gltim, la inddstria de la fusta, paper i altres presenta un saldo negatiu de -43.5. En aquest
cas, ha estat la demanda interna la responsable d'aquest resultat, que no ha estat
suficientment compensada per les exportacions, que presenten un saldo positiu de +8.5 punts.
El comportament de l'ocupaci6 en el sector també ha estat a la baixa.

Cartera de comandes. Industria
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Evolucioé de la ocupacié. Total industria
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CONSTRUCCIO

= El sector de la construccio presenta una situacié clara de refredament de lactivitat, amb un
saldo negatiu de -42.3 (-16.7 en el segon semestre de 2007). Seguint la mateixa linia del
semestre anterior, l'activitat ha descendit en obres pibliques, privades, residencials i no
residencials, mentre que l'obra civil manté el ritme d’activitat, fins i tot a un ritme superior que
el del semestre passat.

Marxa dels negocis. Construccio
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= la cartera de comandes presenta un saldo negatiu de -34.7 punts (semestre anterior -33.4),
mentre que per al 42.3% de les empreses enquestades el volum d’activitat s’ha mantingut
estable durant el primer semestre de 2008, en relacio al segon semestre de 2007. Aquest
indicador, juntament amb el comportament de les diferents carteres de comandes, és el que
mostra de forma més clara el refredament de l'activitat que esta travessant el sector.

Cartera de comandes. Construccio
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= El comportament de l'ocupaci6 en el sector, malgrat la situaci6 de refredament de lactivitat

que presenta, ha estat estable per a la major part de les empreses enquestades (80.8% de
respostes), amb un saldo negatiu de només -3.8 punts. Aquest comportament sorgeix de la
necessitat de contractacié que poden tenir les empreses del sector per a lexecucié i la
finalitzacié de les obres en curs perd no per la necessitat de ma d’obra per a l'inici de noves
promocions. En aquest sentit també s’ha de tenir en compte el comportament positiu que ha
tingut la cartera de comandes d’obra civil, que pot haver absorbit part de la pérdua d’ocupaci6
del sector.

Evolucioé de la ocupacié. Construccio
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COMERC A L' ENGROS I AL DETALL

= El sector del comer¢ també es veu afectat per la conjuntura actual i presenta signes
d’estancament de lactivitat, amb un saldo negatiu de -45.8, (-32.0 el semestre anterior).
Aquest resultat confirma la tendéncia a la baixa en el nivell d'activitat del sector del comerg,
que ja ha anat presentant durant els Gltims periodes analitzats.

Marxa dels negocis. Comerg¢ a I'engros i al detall
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= El valor negatiu de la marxa dels negocis ha vingut donada pel baix volum de la cartera de
comandes, amb un saldo negatiu de -35.4 punts (semestre anterior -36.0 punts). L'ocupacio en
el sector ha tingut el mateix comportament recessiu, tornant a presentar un saldo negatiu en
les respostes (-18.7 punts), i sequint aixi la tendéncia iniciada durant el semestre anterior,
condicionat pel comportament de l'activitat en el sector.

Cartera de comandes. Comerc a I'engros i al detall
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Evolucio de la ocupacié. Comerg a I'engros i al detall
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RESTA DE SERVEIS

= El sector de resta de serveis també presenta indicadors de refredament de l'activitat, tot i que
en menor mesura que la resta de sectors d'activitat. El saldo entre respostes positives i
negatives és de 20.9, que és el menor entre el conjunt de sectors d'activitat. Hem de tenir en
compte que, dins d'aquest sector, es troben les empreses relacionades amb serveis immobiliaris,
el resultat de les quals afecta directament als indicadors d’activitat del sector.

= la cartera de comandes del sector presenta un saldo negatiu per segon periode consecutiu (-
30.8 per al semestre analitzat i -12.5 per a l'anterior semestre), mentre que l'ocupacio del
sector encara no ha estat del tot afectada per la conjuntura general i presenta un saldo positiu
de +12.1.

Marxa dels negocis. Resta de Serveis
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Cartera de comandes. Resta de serveis
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2. EXPECTATIVES PER AL SEGON SEMESTRE DE 2008

TOTAL SECTORS

Les expectatives per al conjunt de sectors d'activitat de la demarcacié de Terrassa per al segon
semestre de 2008 presenten una situacié de continuitat en lestancament de lactivitat
economica. El saldo d’expectatives empresarials es de -37.0. Es confirma, per tant, la frenada
de l'activitat en l'entorn economic actual.

Per segon periode consecutiu, les expectatives empresarials preveuen una situaciéo de descens
de l'activitat economica, fet que no havia passat mai des que es van iniciar les enquestes l'any
2003. Aquest fet podria indicar que el teixit empresarial de la demarcacié ha assumit la
situaci6 econdmica actual, a l'espera de que l'activitat economica torni a dinamitzar-se.

Expectatives marxa dels negocis. Tots els sectors
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Les expectatives d'inversié en actiu fix han baixat considerablement, amb un saldo de respostes
de -1.0 per al proper semestre. El saldo per aquest concepte en el present semestre va ser de
28.9 que, de fet, no s’ha acomplert. Es evident que en aquest entorn actual es frenen les
decisions empresarials de noves inversions.

Les expectatives d’evoluci6 de la cartera de comandes confirmen l'estancament, fet que suposa
un saldo negatiu de -31.8 punts, (semestre anterior -16.1).

L'evoluci6 esperada dels preus de compra a proveidors i dels preus de venda a clients segueix
mostrant una possible pérdua de competitivitat de les empreses de la demarcacid, donat que es
preveu que els preus de compra puguin veure’s incrementats en una proporci6 superior als preus
de venda, de manera que es puguin veure afectats els marges comercials de forma sensible si es
vol mantenir la quota de mercat.

Informe de conjuntura econémica. Demarcacié de Terrassa.
ler semestre de 2008

10



La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

Expectatives Cartera de comandes. Tots els sectors
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= Les expectatives sobre l'ocupacié per al proper semestre, per al conjunt de sectors d’activitat,

mostren una situacié d’estabilitat en els llocs de treball (75.2% de respostes), perd amb un
saldo negatiu de -18.8 punts percentuals, (-4.1 per al semestre anterior). Aquest resultat deixa
entreveure que l'ocupacid es veura afectada a mig termini com a conseqiiéncia del procés de
desacceleraci6 iniciat durant aquest semestre de 2008.

Expectatives evolucio de la ocupacié. Total sectors
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= Pel que fa a la facturacio, el 39.1% de les empreses del sector industrial esperen que aquesta es
mantingui en els mateixos nivells que el primer semestre de 2008, mentre que el 12.4%
esperen augmentar-la (24.2% el semestre anterior) i el 48.5%, creuen que pot disminuir
(27.2% durant el primer semestre de 2008). S'observa doncs, com el percentatge d’empreses
que esperen un augment de la facturaci6 tendeix a la baixa, mentre que augmenta la proporcié
d’empreses que esperen un descens de la mateixa. Aquesta dada confirma, un cop més, 'entorn
d’estancament de l'activitat que s'esta travessant.

Informe de conjuntura econémica. Demarcacié de Terrassa.
ler semestre de 2008
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LA INDUSTRIA

Per al conjunt de sectors industrials, les expectatives també presenten una continuitat en
l'estancament de l'activitat, tot i que cal matisar-ho segons el subsector industrial de qué es
tracti.

En aquest sentit, les expectatives sobre la marxa dels negocis son negatives per a tots els
subsectors, excepte per a la alimentaci6, que presenta expectatives positives, malgrat el
resultat negatiu que presenta de valoracid del primer semestre de 2008 i per al qual també va
mostrar expectatives positives, que no s’han acomplert.

Aquestes bones expectatives de la indUstria alimentaria es basen en el bon comportament
previst de la cartera de comandes, principalment pel que fa a les exportacions. Caldra esperar
als resultats de properes enquestes per confirmar aquestes expectatives, donat que les que es
van mostrar durant el periode anterior, no s’han acomplert.

Expectatives marxa dels negocis. Total industria
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En els sectors amb expectatives d’estancament de l'activitat, les carteres de comandes marquen
una tendéncia a la baixa, centrada principalment en la demanda interna. Les exportacions, per
la seva banda, també poden patir una davallada, per6é en una menor mesura. Fins i tot, en el
sector metall, les exportacions poden millorar durant el segon semestre de 2008.

Informe de conjuntura econémica. Demarcacié de Terrassa.
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Expectatives Cartera de comandes. Total industria
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= Les expectatives relacionades amb l'evolucié dels preus mostren clarament un augment dels
preus de compra a proveidors (saldo positiu de 48.8 punts), mentre que els preus de venda
poden tenir un augment en una proporcié menor (5.8 punts de saldo). Aquesta expectativa es
doéna en tots els sectors industrials, tot i que en el cas dels subsectors textil i metall, els preus
de venda poden arribar a disminuir. En qualsevol cas, l'evolucié de preus pot influir de forma
clara en una possible pérdua de competitivitat de la inddstria de la demarcacio.

= L'evolucié de l'ocupacié pot seguir una tendéncia a la baixa de forma generalitzada per a tota
la indGstria, fins i tot, per a la inddstria alimentaria que presenta expectatives positives.

Expectatives evolucio de la ocupacio. Total industria
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= Les expectatives sobre el grau d'Gs de la capacitat productiva indiquen que pot estar al voltant

del 63.0, (semestre anterior 69.7%). Aquesta previsio, a més de seguir una tendéncia
decreixent, és una de les més baixes realitzades pel sector, i rep la influéncia directa de les
expectatives de marxa dels negocis realitzades per les empreses enquestades.

= la indGstria de lalimentaci6, metall, i fusta, paper i altres ha manifestat unes expectatives

superiors a la mitjana, del 71.3%, 64.2% i 68.5%, respectivament. Pel que fa a la inddstria
quimica, presenta unes expectatives d's de la capacitat productiva practicament igual a la
mitjana, amb el 63.3%.

= Per la seva banda, la inddstria téxtil presenta unes expectatives inferiors a la mitjana amb un

valor del 54.5%.

Expectatives de grau d'utilitzacié de la capacitat productiva. Total industria
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CONSTRUCCIO

Les expectatives presentades per al sector de la construcci6 preveuen un estancament de
l'activitat, una davallada en tots els ambits excepte per a l'obra piblica, que es pot mantenir,
tot i que a un nivell baix. Segons el 53.8% de les empreses enquestades, l'activitat durant el
segon semestre de 2008 pot disminuir (33.3% per al semestre anterior), per al 42.3% l'activitat
por mantenir-se (45.8% el semestre anterior), mentre que només el 3.8% consideren que sera
superior (20.8% durant el semestre anterior). Per tant, el saldo d’expectatives per a la marxa
del negoci per al segon semestre de 2008 és de -50.0 punts.

Per primer cop des que es realitza aquesta enquesta de conjuntura lany 2003, el saldo
d’expectatives és inferior a la valoraci6 de la marxa de l'activitat, fet que indica que el sector ja
ha interioritzat la situacié d’estancament economica actual.

Expectatives marxa dels negocis. Construccio
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Pel que fa als preus de compra a proveidors, poden augmentar o mantenir-se estables, segons
el 84.68% de les empreses del sector, amb un saldo positiu en les respostes de 26.9 punts, el
que marcaria un lleugera tendéncia a l'alca.

En canvi, la previsié dels preus de venda presenta, per primer cop, un saldo negatiu de -30.8,
amb el 38.5% de les empreses que creuen que els preus de venda poden descendir durant el
segon semestre de 2008. Aquesta valoracié contrasta amb les expectatives a l'al¢a de preus de
totes les enquestes anteriors (fins i tot, en l'anterior enquesta el saldo era 0), i confirma el
procés d’estancament que s’esta produint en el sector.

ElL comportament de l'ocupacié pot evolucionar a la baixa durant el segon semestre de 2008
donat que, segons el 73.1% de les respostes, aquest es mantindra estable i per al 26.9 pot
disminuir. Per segon semestre consecutiu, cap empresa del sector ha manifestat la possibilitat
d'un augment de l'ocupaci6 en el sector durant el segon semestre de 2008.
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Expectatives evolucié de la ocupacid. Construccio
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COMERC A L’ ENGROS I AL DETALL

= Les expectatives de desacceleracié també es posen de manifest en el sector del comer¢ amb un
saldo de respostes negatiu de -41.6 punts (-28.0 en el semestre anterior) i un 45.8% de
respostes manifestant el manteniment de | activitat.

= Aquestes expectatives venen donades per les previsié de descens de la cartera de comandes que

han fet les empreses del sector, amb un saldo entre respostes positives i negatives de -28.2,
practicament igual que per al semestre anterior va ser del 28.0.

Expectatives marxa dels negocis. Comerc a I'engrds i al detall
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Expectatives Cartera de comandes. Comerg a I'engros i al detall
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= L'evolucid esperada dels preus torna a marcar diferéncies entre l'evoluci6 dels preus de compra
a proveidors i levoluci6 dels preus de venda, ja que es preveu que els primers puguin
augmentar proporcionalment per sobre dels segons. Aquest aspecte, que es repeteix en cada
enquesta, és més acusat per en aquest moment d’estancament de l'activitat.

= Per la seva banda, l'evoluci6 de l'ocupacidé podria iniciar una tendéncia a la baixa en el sector,
presentant per primer cop un saldo negatiu de -18.7 punts.

Expectatives evolucio de la ocupacio. Comerg a I'engros i al detall
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RESTA DE SERVEIS

= El sector serveis també es veu fortament afectat per la situaci6 d’estancament de lactivitat
economica, amb un saldo sobre les expectatives de la marxa dels negocis per al segon semestre
de 2008 de -29.7 punts, mentre que per al semestre anterior, van ser de -3.4.

Expectatives marxa dels negocis. Resta de serveis
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= la cartera de comandes esperada per al proper semestre és responsable d’aquest resultat
negatiu, donat que s’espera que aquesta pugui disminuir notablement. El saldo en relacié a la
cartera de comandes és de -26.4, amb un 38.5% d’empreses que esperen un descens de la

mateixa.
Expectatives Cartera de comandes. Resta de serveis
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= Seguint la mateixa linia que s‘indica per al sector del comerg, en el sector serveis l'ocupaci6
també pot registrar una tendéncia a la baixa, segons les expectatives que presenta el sector.
Amb un saldo negatiu de -8.8, també és el primer cop que el sector del comer¢ presenta una

expectativa negativa en relacié a la evolucié futura de 'ocupacioé.

90.0

Expectatives evolucié de la ocupacio. Resta de serveis

80.0 1

70.0 4

60.0 1

50.0 1

40.0 1

30.0

20.0 4

10.0 4

0.0

79.5
76.0 75.8
70.9
16.7 16.5
17.7 e - 143

11.4

9.1
7.3 77

= Pel que fa al comportament de preus, també és el primer cop que el sector presenta una
tendéncia divergent entre els preus de compra a proveidors i els preus de venda a clients. Fins
al moment, la dinamica era a lalca per als dos preus, amb un augment proporcionalment
superior en l'evolucié dels preus de compra en relacié als de venda. Per al present periode, el
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sector pot presentar una situacié de decreixement del preu de venda per primer cop.
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3. LA DEPENDENCIA SECTORIAL DE LA INDUSTRIA

= En la taula segiient es pot observar quin percentatge de la producci6é industrial té com a
finalitat els diversos sectors d’activitat. Destaca el sector dels serveis que rep el 27.4% de la
producci6 industrial; el sector comerg, amb el 24.3%; la construccio, amb el 24.1%; la indGstria
alimentaria, amb el 23.9% i 'automoci6é amb el 21.4%.

= Les empreses aeronautiques només reben el 4.8% de la producci6 industrial de la demarcacié.

% de produccio
industrial que rep

Sector cada activitat
Automocio 21.4
Aeronautica 4.8
Fabricacié de maquinaria i equips mecanics 16.4
Electronica 10.1
Fusta i mobles 14.2
IndGstria alimentaria 23.9
Material de transport 6.8
Quimica 14.5
Textil confeccid (equipament personal) 19.5
Textil llar (decoracid) 11.4
Construccid 24.1
Comerg (distribucio) 24.3
Resta serveis 27.4
No venen a cap sector 0.5

= La dependéncia sectorial de la inddstria també es pot analitzar des del punt de vista de la
facturacié que es destina a cada sector d'activitat. En el segiient quadre, s‘observa que el
30.9% de les inddstries destinen un 75% o més de la seva facturacid al sector de l'automoci6.
Aquest mateix percentatge el destinen el 48.3% de les indUstries al sector téxtil mentre que el
32.2% el dirgeixen al sector de la construcci6.

Informe de conjuntura econdmica. Demarcacio de Terrassa.
ler semestre de 2008



La Cambra

Cambra de Comerg
de Terrassa

= Per tant, s'observa una dependéncia de la inddstria de la demarcacié d'uns sectors d’activitat
que poden entrar en situaci6 d'estancament a curt termini, fet que podria repercutir
negativament a la resta de sectors industrials.

Menys d'un  Entre 25% i  Entre 50% i Un 75% o
Destinaci6 de la facturacié industrial 25% 49% 74% més Ns/Nc
Automocid 45.7 10.5 10.5 30.9 2.3
Aeronautica 89.9 0.0 0.0 0.0 10.1
Fabricacié de maquinaria i equips mecanics 54.0 8.9 14.8 15.6 6.7
Electronica 52.5 17.5 14.4 9.6 6.1
Fusta i mobles 58.9 8.9 6.9 21.9 3.4
Inddstria alimentaria 41.8 16.3 8.0 32.0 2.0
Material de transport 62.1 14.4 7.2 0.0 16.4
Quimica 32.9 26.3 8.9 24.3 7.6
Textil confeccid (equipament personal) 12.4 10.7 22.9 48.3 5.7
Teéxtil llar (decoracid) 57.8 19.7 16.9 5.6 0.0
Construccid 37.4 13.3 9.9 32.2 7.2
Comerg (distribucio) 37.3 12.5 9.3 36.4 4.6
Resta serveis 23.1 8.3 22.3 46.3 0.0

= Talicom es pot observar en el segiient quadre, la facturacié de la indUstria per aquests sectors
pot disminuir sensiblement, mentre que per a sectors més emergents, com laeronautica o
l'electronica, pot augmentar durant els propers dos anys.

Sector d'activitat Augmenta Es manté Disminueix
Automoci6 7.3 42.2 50.5
Aeronautica 22.1 63.2 14.7
Fabricacié de maquinaria i equips mecanics 19.8 50.2 30.0
Electronica 31.6 55.9 12.5
Fusta i mobles 27.7 45.4 26.9
Inddstria alimentaria 13.4 64.0 22.7
Material de transport 19.0 57.4 23.6
Quimica 29.0 56.1 15.0
Teéxtil confeccié (equipament personal) 5.9 29.5 64.6
Textil llar (decoracio) 4.5 50.6 44.9
Construccid 9.8 16.7 73.5
Comerg (distribucio) 19.7 54.1 26.2
Resta serveis 19.3 50.0 30.7
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